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I.B.1. Charakteristika makroekonomického prostredia

ESte donedavna bol predpokiad, Ze slovenska ekonomika v roku 2020 nadviaze na pomerne silné
tempo rastu v poslednych rokoch dvoch rokoch. Existoval k tomu redlny predpokiad ato vdaka
posilnenym investiciami zo zahraniéia a oZiveni spotreby domacnosti vdaka vysokej zamestnanosti
arastu miezd. Aviak vzhladom na vplyv koronavirusu na globalne hospodarstvo je velmi naroéné
v sucasnosti odhadndt' celkovy vplyv choroby. Nie je isté v sicasnej dobe ako jednotlivé krajiny
predovSetkym EU a Nemecko pristlipia k rie3eniu tohto problému a ako diho to potrva.

Podfa najnovsich odhadov ekonomika Slovenska klesne v priemere za cely rok 2020 0 6 %. Je fo
pokles, ktory je o nieco hibsi ako v pamatnom roku 2009, no rozdiel je vtom, Ze po odzneni choroby
a restrikCnych opatreni, by sme mali byt svedkami rychleho névratu na povodné pred-Covid-19 Urovne,

Ukazalo sa, Ze virus napino zasiahol vietky ekonomiky zapadnej Eurdpy vratane Nemecka a tie
nasledne prijali restrikéné oparenia, ktoré ochromili chod ekonomiky. Z&rovefi sa vyvoj choroby
vo Velkej Britanii a USA na zadiatku podcentl, a teda jej prepuknutie v dalsom obdobi bude asi horsie
ako by mohlo byt. Ocakava sa recesia v roku 2020 nie len v Eurdpe, ale aj v USA. V samotnych USA sa
ocakava pokles HDP 0 2,7 % a v eurozdne az o 4 % v roku 2020.

Pokles vznikol z dovodu restrikénych opatreni ~ uzatvorenim pre dovsetkym sektoru sluzieb a nasledne
aj vyroby. Volkswagen Slovakia zatvoril svoj podnik v Bratislave a aj vinych eurdpskych mestach.
O nieco neskor sa pridal aj PSA, Jaguar a KIA.

Po uzavreti reStauracii, vietkych prevadzok a obchodov a nasledne aj vyrobnych podnikov je mozné
ocakavat okamZity obrovsky prepad vo véetkych Statistikach, ktoré zachytavaji  ekonomicky
Zivot. Priemyselna vyroba klesne o 20-30 %, trzby maloobchodu o 40 %, restauracii a hotelov
0 80 %. Kzastaveniu uvedenej situdcie bude ddleZité, kedy nastane uvolfiovanie zakazov. Podla
renomovanych odbornikov je moZné odakavat nabeh do normélneho Zivota koncom méja. AvSak sl aj
pesimistickejSie progndzy, ktoré podiiaji s pokracovanim vzniknutej situacie aZ do Vianoc.

Pred prepuknutim choroby panoval véeobecny nedostatok fudi, miera nezamestnanosti dosahovala
rekordné minima a Slovensko muselo dovazat cudzincov. Firmy dokazu kratky ¢as drzat' zamestnancov
na 60 % zo mzdy (prekaZky v praci), no pokial sa ukaze, Ze redtrikcie tu budd dihdie. tak firmy zaénu
masivne prepustat. V zakladne] prognéze otakavame narast nezamestnanosti len o 1 percentny bod.
Ale pokial sa mylime vzakladom predpoklade o dizke uzavery ekonomiky, tak to méZe byt aj
o percentualnych bodov. Podstatné je, ze ked' sa zivot vrati do normalu, aj nezamestnanost’ by sa
mala rychlo vratit na 5 %.

Kriza v roku 2009 mala za nasledok, Ze problém v uréitom sektore vie spustit nekontrolovani retazovi
reakciu a zniCit aj sektory, ktoré s pdvodnym nemaji vela spoloéného. Dalsou lekciou bolo, Ze aj zdravé
firmy €i banky mdZu padnit kvéli kratkodobému nedostatku likvidity a nasledky takéhoto padu sa budu
liecit roky. Preto vietky kroky viad a centralnych bank smeruji k tomy, aby sa sekundame efekty
problémov nepreniesli do inych sektorov, a aby ekonomika neklakla kvoli vypadku v trzbach na trovni
2-3 mesiacov. Vtomto sa viady napried Furdpou vzacne zhoduju ato je dobre. Zaroven aj nasa
Eurdpska centrdina banka dnes rano (19.3.) ohiasila, Ze obnovi nakup dihopisov (za novovytlagené

eura) v objeme takmer 1 000 miliard EUR. To je ozaj dost velka suma a podobni sumu sfibil aj FED.,
zdroj:
hﬁns:llwww.tatrabanka.sk/sklbloqlekonomicke—analyzv/proqnoza—ekonomikv-ovplyvnenej-ochorenim-covid-19-co—nas-caka/
iL.B.2. Charakteristika podniku




Skladka tuhého komunalneho odpadu REKO (dalej len ,Skladka TKO“) sa nachadza v Nitrianskom
kraji, okres Komamo v katastralnom Gzemi obce I3a av roku 1994 zacala svoju prevadzku
s predpokladanym ukonéenim &innosti v roku 2042.

Vzmysle platného Programu odpadového hospodarstva Nitrianskeho samospravneho kraja  Skiadka
TKO v katastralnom (zemi 17a ma najdlhsie schvalenG Zivotnost ato a¥ do roku 2042 a zarovefi
disponuje platnym stavebnym povolenim na dobudovanie dalich etdp na zneskodfiovanie odpadu
skladkovanim a to aZ do konca roku 2027, ktorych volnd kapacita predstavuje cca 338 000 m3 odpadu.
Z hladiska predstavy je zrejmé, Ze od roku 1994 bol na Skiadke TKO zneskodneny odpad v prvych
dvoch (z doteraz $tyroch stavebne povolenych) kazetach v objeme 290 000 m3.

Prevadzkovatelom Skladky TKO je spolo¢nost REKO RECYCLING spol. s .0. so sidlom: Bokros 5, 946
39 1za, ICO: 31 423 876 zapisana v obchodnom registri Okresného stdu Nitra, oddiel: Sro, viozka &islo:
897IN (dalej len ,REKO RECYCLING") ato v sulade s prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej
republiky, najma zakonom &. 79/2015 Z. z. o0 odpadoch, zakonom &. 39/2013 Z. z. 0 integrovanej
prevencii a kontrole znedistovania Zivotného prostredia a0 zmene a dopineni niektorych zakonov
a ostatnymi pravnymi predpismi SR. Skladka sa nachadza na pozemkoch vo viastnictve obce Iza, ktoré
ma v dlhodobom prendjme (30 rokov).

Spolo¢nost REKO RECYCLING spol. sr.. je vylutnym majitefom prijazdovej cesty, stavebnych
objektov, infradtruktiry, elektrickej pripojky VN aNN ako aj vlastnej transformatorovej stanice,
strojovych zariadeni a zarovef je nositefom vsetkych potrebnych regulagnych opravneni na prevadzku
Skladky TKO, zberného dvora plastového a inertného odpadu a umiestnenie dinnosti triediace] linky pre
ostatného odpady.

Areal Skladky TKO je napojeny pristupovou cestnou komunikaciou o dizke cca 600 m na cestu |. triedy
163 Komarno-Patince (111,41 km). Zo severy, zapadu ajuhu susedi s pozemkami na ktorych sa
obhospodaruje pofnohaspodarska péda. Na vychode hraniéi s prirodnou rezervaciou Bokrosskeé
slanisko. Cely aredl Skiadky TKO je oploteny a strazeny, aby sa zamedzilo pristupu nepovolenych oséb
a zveri do arealu, ma kamerovy systém, perimetrickd ochranu.

HISTORIA SPOLOCNOSTI

Spoloénost REKO RECYCLING spol. st. o. bola zaloZena v novembri roku 1992 pod pévodnym
obchodnym menom: REKO spol. s r.o. a vznikla dfiom zapisu do prislu§ného obchodného registra dna
03.11.1992. Od svojho potiatku sa venovala innostiam sivisiacimi s nakladanim s nie nebezpeénym
odpadom, jeho skiadkovanim, recyklaciou a dal$imi metodami jeho spracovania. Prvymi majitelmi
spoloénosti REKO bola franciizska spoloénost: SATER-SOCIETE D' AMENAGEMENT ET DE
TECHNIQUE DE L' ENVIRONNEMENT RURAL, SOCIETE EN COMMANDITE PAR ACTIONS, ktora
uz vdanej dobe disponovala irokymi ana dand dobu velmi modemymi znalostami v ablasti
odpadového hospodarstva.

Projektova dokumentacia na stavbu Skladky TKO bola vypracovana podra vtedajSich platnych
predpisov platnych v pévodnych &lenskych $tatoch Eurdpskej unie. Jej devizou bolo vybudovanie
Skladky TKO v nadstandardnom rezime s velmi kvalitnymi materialmi podfa tzv. zdpadnych noriem,
v Slovenskej republike platnych aZ od roku 2001. Stavba hola rozdelena na styri etapy tzv. kazety.

Slovenska inSpekcia Zivotného prostredia, InSpekiorat Zivotného prostredia, odbor integrovaného
povolovania akontroly vydal rozhodnutie gislo: 4965/0IPK-509/04-Kk/370390104, ktorym vydal



integrované povolenie povolujiice &innosti v prevadzke ,Skladka tuhého komunaineho odpadu REKO*
(I all. etapa), pricom prevadzku kategorizoval podfa zoznamu priemyselnych ginnosti uvedenu
uvedenych v prilohe . 1 zakona &. 245/2003 Z. z.: 5.4. Skladky odpadov, ktoré mézu prijat viac ako 10
t za defi alebo majii celkovii kapacitu vacsiu ako 25 000 L, s vynimkou skladok odpadov na inertné
odpady, podfa vyhlasky 391/2003 Z. z. je bol prideleny kod: NOSE - P : 109.06 a podfa vyhlasky
283/2001 Z. z. bola Skladka TKO zaradena do triedy: Skladka odpadov na odpad, ktory nie Jje
nebezpecny a zéroveii podfa § 7 ods. 4 pism. d) zakona €. 223/2001 Z. z. o odpadoch (v zneni
uCinnom ku driu vydania tohto rozhodnutia) sthlasil s projektovou dokumenticiou na uzatvorenie
skladky odpadov, jej rekultivaciu a monitorovanie skladky odpadov po jej uzatvoreni spracovand firmou:
EKOCONSULT s.r.0., Hradna 3, 945 01 Komarno z marca 2003,

Zdévodu daldieho rozvoja Skladky TKO spoloénost REKO RECYCLING pod svojim pévodnym
obchodnym menom REKO spol. s r.0., diia 20.08.2007 podala navrh na vydanie izemného rozhodnutia
0 umiestneni stavby ,22 kV pripojka s trafostanicou a NN pripojka“ spolu so situatnym vykresom
a ostatnymi prilohami. Obec I2a ako prisiusny stavebny drad diia 26.10.2007 vydala dzemné
rozhodnutie €islo: 916/2007-PT-2 o umiestneni stavby: ,22 kV pripojka s trafostanicou a NN
pripojka“ na pozemkoch parc. &. 4554, 4562/1, 4562/4 v kat. Uzemi I33 (Cast Bokro$, skladky TKO),
ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 26.10.2007 (dalej len ,Uzemné rozhodnutie pripojka“).

Nasledne spoloénost REKO RECYCLING pod svojim p4vodnym obchodnym menom REKO spol. s r.o.,
dna 06.11.2007 podala Ziadost o vydanie stavebného povolenia k pripojke a obec IZza ako prislusny
stavebny Urad diia 03.12.2007 vydala stavebné povolenie &islo: 1207/2007-PT-2, ktorym povolil stavbu:
+22 kV pripojka s trafostanicou a NN pripojka® na pozemkoch parc. ¢. 4554, 4562/1, 4562/4 v kat.
tzemi Iza (Cast Bokro$, skladky TKO) (d'alej len ,Stavebné povolenie pripojka‘).

Dal$im krokom na rozvoj Skladky TKO bolo vybudovanie haly, vktorej sa mali triedit odpady
prostrednictvom separacnej linky. Obec 1za ako prislusny stavebny organ dita 20.12.2007 vydala
Kolaudaéné rozhodnutie ¢islo: 1238/SU/07-BR-3, ktorym povolila uZivanie stavby: ,Hala na triedenie
odpadov”, ktord bola povolena na pozemku par. &.: 4562/4 vk, 1. I7a rozhodnutim obce 1za éislo:
610/SUI07-BR-2 zo diia 12.11.2007 a zahifia novostavbu haly na friedenie odpadov, socialnu budovu,
spevnené plochy, pripojku elektrickej energie, Zumpu, terénne a sadové Upravy a prelozku oplotenia,
ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 10.01.2008 (dalej len Kolaudaéné rozhodnutie hala®).

Vroku 2016 bolo hale na triedenie odpadov uréené stpisné Cislo: 13 ato na zaklade Oznamenia
o urCeni sUpisného ¢isla sp. zn.: 738/2016 zo dria 20.05.2016 vydaného obcou Iza.

Spolonost REKO  spol. sro. vroku 2011  zmenila svoje obchodné meno na
REKO RECYCLING spol. s r.0. (od: 27.04.2011).

Na zaklade vyzvy Slovenskej in$pekcie Zivotného prostredia &. 125-382/2015/Med/370390104 zo dia
09.01.2015 spolo¢nost REKO RECYCLING Ziadostou zo diia 16.10.2015 poZiadala o zmenu
Integrovaného povolenia 2004 ato za (éelom vydania prevadzkového poriadku zariadenia na
zneSkodfiovanie odpadov. Slovenska inSpekcia Zivotného prostredia, Indpektorat Zivotného prostredia,
odbor integrovaného povolovania akontroly dfia 29.02.2016 vydal rozhodnutie &islo: 61-
6951/2016/Med/370390104-Z1, ktorym zmenil a doplnil Integrované povolenie 2004 a to tak, e udelil
sthlas na prevadzkovanie zariadenia na zneskodfiovanie odpadov Cinnostou D1 a zarover udelil
suhlas na vydanie prevadzkového poriadku zariadenia na zneskodriovanie, kioré nadobudlo
pravoplatnost' diia 18.03.2016 (dalej len Integrované povolenie 2016%). Nasledne spoloénost REKO
RECYCLING dfia 16.05.2016 dorudila na Slovensku inSpekciu Zivotného prostredia, In$pektorat



Zivotného prostredia prevadzkovy poriadok ,Skladka tuhého komunéineho odpadu REKO*, k. (. obec
IZa.

Slovenska inSpekcia Zivotného prostredia, InSpektorat Zivotného prostredia, odbor integrovaného
povalovania a kontroly na zaklade Ziadosti spolocnosti REKO RECYCLING dorucenej diia 16.05.2016
za UCelom udelenia sihlasu na vydanie aktualizovaného prevadzkového poriadku dria 13.06.2016
vydala rozhodnutie é. 3020-28447/2016/Med/370390104-22, ktorym zmenila a doplnita Integrované
povolenie 2004 v zneni Integrovaného povolenia 2016, v ktorom sa okrem iného zmenila maximalna
vySka Skladky TKO z pévodnych 123,50 m na 128,70 m (dalej len ,Integrované povolenie 09.2016%).

Na prelome rokov 2016/2017 zacali prvé rokovania ohfadom predaja Skiadky TKO st&asnému
majitefovi ato spoloénosti WP TECH s.r.o., pricom celé fransakcia bola zavisena vmaji 2017 a od
22.05.2017 md spolonost nového majitela a vedenie. V siiéasnosti je konatefkou spolocnosti pani Mgr.
Hedvig Jarik a prokuristom spolo¢nosti je JUDr. Samuel Vican.

Za utelom dalSieho rozvoja Skladky TKO nové vedenie spoloCnosti malo zaujem vybudovat dalSiu
3. etapu Skladky TKO. Vzhfadom na skutoénost, Ze stavba podia Stavebného povolenia je rozdelena
na 4 etapy spolodnost REKO RECYCLING dfia 31.05.2017 podala Ziadost ozmenu terminu
dokonéenia stavby. Obec Ia ako prislusny stavebny organ rozhodnutim &islo: 842/2017-PE z0 diia
31.05.2017 povolila zmenu stavby ,Skiadka tuhého komunaineho odpadu REKO* pred jej dokonéenim
a predizila lehotu na jej dokonCenie do 31.12.2027, ktoré nadobudic pravoplatnost' diia 02.06.2017
(dalej len ,Rozhodnutie predizenie 2027%),

Vybudovanie 3. etapy Skiadky TKO realizovala madarska spolo¢nost CARBOTECH Kit.

Obec lza ako prislusny stavebny urad dia 13.04.2018 vydala kolaudacné rozhodnutie &islo:
427/SU/2018-BR-3, ktorym bez vyhrad povolila uZivanie stavby ,Skladka tuhého komunélneho odpadu
- 3. etapa 1. Cast*” g ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 13.04.2018 (dalej len ,Kolaudacné rozhodnutie
3. etapa“)

Za Ucelom udelenia sthlasu na prevadzkovanie zariadenia na zneskodiiovanie odpadov a udelenie
sthlasu na vydanie aktualizovaného prevadzkového poriadku pre 3. etapu 1. Gast Skladky TKO
spolo¢nost REKO RECYCLING ziadostou poziadala prislusny $tatny organ 0 vydanie potrebnych
suhlasov.

Slovenska inSpekcia Zivotného prostredia, InSpektorat Zivotného prostredia, odbor integrovaného
povolovania a kontroly na zaklade Ziadosti spoloénosti REKO RECYCLING doru¢enej diia 16.02.2018
vydala rozhodnutie ¢. 3427- 12637/2018/Med/370390104/Z3, ktorym zmenila a doplnila Integrované
povolenie 2004 v zneni Integrovaného povolenia 2016 v zneni Integrovaného povolenia 09.2016 (dalej
len ,Integrované povolenie 2018).

Slovenska indpekcia Zivoiného prostredia, InSpektorat Zivotného prostredia, odbor integrovaného
povofovania a kontroly na zaklade pisomného dopytu spoloénosti REKO RECYCLING sa listom gislo:
5986-20355/2019/Med zo dita 04.06.2019 vyjadrila, Ze sa na prevadzkovatela Skladky TKO nevztahuje
pravna dprava § 114c zakona ¢. 79/2015 Z. z. odpadoch, ktora sa tyka povinnosti predlozit plan dprav
pre zabezpecenie vystavby a prevadzky IIl. a IV, etapy, ktoré sa plénované v dotyku na teleso 1. a ll.
etapy Skladky TKO, o vyznamne zvysilo vyuzitelnt kapacitu planovanych etap (kaziet) a podstatne
znizi naklady na rekultivaciu Skladky TKO.

Po prevzati spolocnosti REKO RECYCLING, spol. s r.0. novym majitefom - spoloénostou WP TECH
s.r.o. (ICO: 48008 940) doslo k prakticky k zdvojnasobeniu prijmov v spoloénosti za obdobie
poslednych Styroch rokov.



Dévodmi uvedeného vyvoja bolo:
 zavedenie kontroly navaZania odpadu s pomocou menitorovacieho systému,
* novy manazérsky pristup riadenia spolo¢nosti REKQO RECYCLING, spal. s r.o.

e postupna Uprava cien zneskodriovania odpadov smerom k trhovej Grovni (celkovy trend rastu cien

za sklédkovanie odpadov je priznaény nie len pre trh SR ale aj v EU).

rok 2015 2016 2017 2018 2019
rijem 413653| 535490 598369 661422 946139

medzirocny ndrast 29,5% 11,7% 10,5% 43,0%

Predikéna finan¢no-ekonomicka analyza

Spoloénost REKO RECYCLING spol. s r.0. za posledne uzatvorené Gétovné obdobie vykazala

aktiva, pasiva, naklady a vynosy v nasledovnej struktare (EURY):

Aktiva Cislo| 2019 2018 2017 2016 2015

Spolu majetok [002+030+061] 001 875781| 793247 | 882576 371589 | 280 702

Neobezny majetok [003+011+021] 002 589259 | 600 166 | 695092 | 232 705 | 226 054

Dihodoby nehmotny majetok sicet [004+..+010] 003 4963 | 5200 5647 | 153 146 | 181 483

Aktivované naklady 004

Software 005 4963 5290 5647

Ocenitelné prava 006

Goodwill 007

Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 008 153 146 | 181483

Obstaravany dihodoby nehmotny majetok 009

Poskytnité preddavky na dihodoby nehmatny majetok 010

Dihodoby hmotny majetok stéet [012+..+020] 011 584296 | 594 876| 689445 79559 | 44571

Pozemky 012

Stavby 013 | 488500 504 843 65914 | 79559 | 44571

Samostatne hnutefné veci a stibory hnutefnych veci 014 95796 | 90033 108379

Pesiovatelské celky trvalych porastov 015

Zakladné stade a fazné 2vierata 016

Ostatny dthodoby hmotny majetok 017

Obstaravany dhodoby hmotny majetok 018 915152

Poskyinuté preddavky na dihadoby hmotny majetok 019

Opravna polozka k nadobudnutému majetku 020

Dihodoby finanény majetok sicet {022+..+029] 021

Podielové cenné papiere a podiely v deerskej ddovnej jednotke 022

Podielove cenné papiere a podiely v spoloénosti s podstatnym vplyvom 023

Ostatné dihodabé cenné papiere a podiely 024

Pazicky v uctovnej jednotke v konsolidovanom celku 025

Ostatny dihodoby finanény majetok 026

PdzZicky s dobou splatnosti najviac jeden rok 027

Obstaravany dihadoby finanény majetok 028

Poskytnuté preddavky na dihodoby financny majetok 028

Qbezny majetok [031+038+046+055] 030 273009 | 183690 | 176215 135623 | 49067




Zasoby sicet [032+..+037) 031

Material 032

Nedokonéena vyroba a polotovary viastnej viroby 033

Viyrobky 034

Zvieratd 035

Tovar 036

Poskytnuté preddavky na zasoby 037

Dihodobé pohfadavky stcet {039+..+045] 038

Pohiadavky z obchodného styku 039

Cista hodnota zakazky 040

Pohladavky voti deérskej Gtovnej jednotke a materskej idtovne] jednotke | 041

Ostatné pohladavky v ramei kensolidovaného celku 042

Pohl'adavky voéi spoloénikom, &lenom a zdruZeniu 043

Iné pohfadavky 044

OdloZena dafiova pohfadavka 045

Kratkodobé pohfadavky stcet [047+..+054] 046 | 221826| 99339 97350 | 90097 | 40222
Pohiadavky z obchodného styku 047 178244 | 58950 86732 | 90097 | 40222
Cista hodnota zakazky 048

Pohfadavky voéi deérsksj Gctovnej jednotke a materskej Gétovne] jednotke | 049

Ostatné pohladavky v rdmei konsolidovaného celku 050

Pohfadavky vodi spolonikom, &lenom a zdruZeniu 051 40 389 8673

Sccidlne poistenie 052

Dafiové pohladavky a dotacie 053 1945

Iné pohfadavky 054 43 582

Financne Cty sicet [056+..+060] 055 57183 | 84 351 78865| 45526 8845
Peniaze 056 93| 3109 51384 1383 582
Udty v bankach 057 32000 | 71112 26551 44143| 8283
UEty v bankach s dobou viazanosti dihsou ako jeden rok 058

Kratkodoby financny majetok 059 0 e ¢

Obstaravany kratkadoby finanény majetek 060 25000 ( 10130 930

Casové rozlidenie stet [062+..+065] 061 7513 93 11269 3261| 5581
Nailady budiicich obdobi dihodobé 062

Néklady budticich obdobi kratkodobé 083 75131 939 11269 3261 5581
Prijmy buddcich obdobi dihodobé 064

Prijmy budlcich obdobi kratkodobé 065

Pasiva Cislo | 2019 2018 2017 2016 2015
Spelu viasiné imanie a zavazky [067+088+121] 066 B75781| 793247 | 882576| 371583 | 280702
Vlastné imanie [068+073+080+084+087) 067 121819| 129569 131251 143802| 68010
Zakladné imanie sicet [069+..+072] 068 32000 32000 32000 32000| 32000




Zakladné imanie 069 32000 32000 32000 32000 32000
Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely 070

Zmena zékladného imania on

Pohfadavky za upisané viastné imanie 072

Kapitalové fondy scet [074+..+079] 073 21000 8500

Emisné aZio 074

Ostatné kapitalové fondy 075 21000 85000

Zakonny rezervny fond (Nedelitelny fond) z kapitalavych vidadov 076

Oceriovacie rozdiely z precenenia majetku a zavizkov 077

Oceriovacie rozdiely z kapitalovych Géastin 078

Oceriovacie rozdiely z precenenia pri zliiéeni, splynuti a rozdeleni 079

Fondy zo zisku sucet [081+082+083] 080 3200 712 1095 1085
Zakonny rezervny fond 081 3200 712

Nedelitefny fond 082

Statutarne fondy a ostatné fondy 083 1095 1095
Vysiedok hospodarenia minulych rokov [085+086) 084 13539 34915 22643
Nerozdeleny zisk z minulych rokov 085 13 539 34915 22643
Neuhradena strata minulych rokov 086

Vysledok hospodarenia za itovné obdebie po zdaneni [001- 087 86619| 62318 14251 75792 12272
(068+073+080+084+088+121)]

Zavazky [089+094+106+117+118] 088 749708 | 660198 | 747543 | 227787 212692
Rezervy sicet [090+..+093] 089 68391 45740 21497

Rezervy zékonné dihodobé 080

Rezervy zakonné kratkodobé 091 64549 42993 21497

Ostatné dihodobé rezervy 092

Ostatné kratkodobé rezervy 093 3842 2747

Dihodobé zavazky sicet [95+..+105] 094 719 597 216| 33357| 53357
Dlnodobé zavazky z obchodného styku 095 33357| 53357
Cisia hodnota zakazky 096

Dihodobé nevyfakturavané dodavky 097

Dinodobé zavazky vodi doérskej Gctovné] jednotke a materskej Gétovnej 098

Jednotke

Ostatné dihodobé zavazky v ramei konsolidovangho celku 092

Dihodobeé prijaté preddavky 100

Dihodobé zmenky na Ghradu 101

Vydané dihopisy 102

Zavazky zo socidlneho fondu 103 719 597 216

Ostatné dlhodebé zavazky 104

Qdlozeny dafovy zavazok 105

Krétkodobé zavazky sucet {107+..+116] 106 262288 | 237675| 291768 | 175250 126032
Zavazky z obchodného styku 107 30366 66014 105018 4540 14254
Cista hadnota zakazky 108

Nevyfakturované dodavky 109

Zavazky voli deérskej udtovnej jednotke a materskej iétovnej jednotke 110

Ostainé zévazky v rémci konsolidovaného celku 111

Zavazky vodi spalocnikom a zdruzeniu 112

Zavazky vodi zamestnancom 113 4547 3851 8945 9141 9708




Zavazky zo socialneho poistenia 114 2959 25% 4423 6082 6 160
Dafiové zavazky a dotécie 115 195101 131857 | 140025 155487 | 95910
Ostainé zavazky 1186 29315| 33357 33357

Kratkodobé finanéné vypomoci 117 19180 33303
Bankové Uvery [119+120] 118 418310 | 376186 | 434 062

Bankové Gvery dlhodobé 119

Bezné bankové dvery 120 418310 | 376186 | 434 062

Casové rozlisenie stitet [122+..+125] 121 4254 3480 3782

Vydavky budiicich obdobi dihodobé 122

Vydavky buddcich obdobi kratkodobé 123 4254 3480 3782

V{nosy budilcich obdobi dihodobé 124

Vynosy budticich obdobi kratkodobe 125

Vykaz ziskov a strat Cislo | 2018 2018 2017 2016 2015
Trzby z predaja tovaru 01 291
Naklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru 02

Obchodnd marza {01-02] 03 291
Vyroba [05+06+07] 04 946 655 | 661422 | 598369 | 535499 413362
Trby z predaja viastnych vyrobkov a sluZieb 05 846 655 | 661422 | 508369 | 535489 | 413362
Zmeny stavu vnitroorganizaénych zasob 06

Aktivacia 07

Vyrobna spotreba [09+10] 08 589 157 | 337817 | 285985| 161651| 123228
Spotreba materialu, energie a ostatnych neskiadovatefny dodavok 08 69732| 65093| 70899 90852 | 54820
Sluzby 10 519425 | 272724 | 225086 70799 | 68408
Pridana hodnota [03+04-08] 11 357498 | 323605 | 302384 | 373848 290425
Osobné naklady stcet [13+..+16} 12 98018 119376 203243 | 220071 214 253
Mzdové naklady 13 70868 | 87366| 149041 158699 | 154 207
Odmeny clenom orgénov spoloCnosti a druZstva 14

Néfdady na socidlne poistenie 15 24409 29152 51419 55484 | 53910
Socialne naklady 16 2641 2858| 2783 5888 6136
Dare a poplatky 17 2688 237 203 1155 1302
QOdpisy a opravné polozky k dihodobému nehmotnému majetku a dihodobému | 18 89030 94925| 47844 32993 | 33487
hmotnému majetku

Triby z predaja dlhodobého majetku a materiaiu 19 682

Zostatkova cena predaného dlhedobého majetku a predaného materialu 20

Tvorba a zii€tovanie opravaych poloZiek k pohladavkam 21

Ostatné vynosy z hospodarskej Ginnosti 22 499 23596 1161

Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost 23 39106 32685| 14213 2847 1954
Prevod vynosov z hospodarskej Ginnosti 24

Prevod nakladov na hospodarsku Sinnost 25

Vysledok hospodarenia z hospodarskej Ginnosti [11-12-17-18+19-20-21422- 26 129155) 100660 | 36214| 116782| 302429
23+(-24)-(-25)]

Trzby z predaja cennych papierov a podielov 27

Predané cenné papiere a padiely 28

Vynosy z dihodobého finanénéhe majetku [30+31+432] 29




Vynosy z cennych papierov a podielov v deérskej Gétovnej jednotke a v 30
speleénosti s podstatnym vplyvom
Vynosy z ostatnych dihodobych cennych papierov a podieioy 31
Vynosy z ostatného dihodobého finanéného majetku 32
Vynosy z kratkodabého finanéného majetku 33
Néklady na kratkodoby finanény majetok 34
Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych operacii 35
Naklady na precenenie cennych papierov a naklady na derivatové operacie 36
Tvarba a ziictovanie opravnych poloZiek k finanénému majetku 37
Vynosové roky 38 5
Nékladové Groky 39 15063 | 14636 7165
Kurzové zisky 40
Kuizové straty 41
Ostatné vynosy z financnej éinnosti 42 588 92
Ostatné naklady na financéni innost 43 2720 1091 9545 41579 | 27249
Prevod finanénych vynosov 44
Prevod finantnych nékladov 45
Vysledek hospodarenia z finanénej éinnosti [27-28+429+33-34+35-36-37+38- | 46 A7783| 15727 16705 -40990| -27157
39+40-41442-43+(-44)-(45)]
Vysledok hospodarenia z beZnej innosti pred zdanenim [26+46] 47 111372 84933| 19509 75792 12272
Daf z prijmov z beZnej Cinnosti [49+50] 48 24753 22615 5258
Da z prijmov z beZnej &innasti - splatna 49 24753 22815| 5258
Dar z prijmov z beznej Cinnosti - odloZend 50
Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti po zdaneni [47-48] 51 86619 | 62318 14251 75792| 12272
Mimoriadne vynosy 52
Mimoriadne naklady 53
Vysledck hospodérenia z mimoriadne] Einnosti pred zdanenim [52-53] 54
Dart z prijmov z mimoriadnej €innosti {56+57] 55
Daf z prijmov z mimoriadne] €innosti - splatna 56
Da z prijmov z mimoriadnej &innosti - adloZzena 97
Vysledok hospodérenia z mimoriadnej Einnosti po zdaneni [54-55] 58
Vysledok hospodarenia za uictovné cbdobie pred zdanenim [47+54] 59 111372 84933| 19509 75792 12272
Prevod podielov na vysledku hospodarenia spoloénikom 60
Vysledok hospodarenia za (€tovné obdabie po zdaneni [51+58-60] 81 86619 62318| 14251 75792 12272
2droj. L
Zakladné financné ukazovatefa:

2019 2018 2017 2016 2015
Trzby vratane trZieb z predaja DM a CP 946 655,00 662 104,00| 598369,00|535499,00| 413653,00
Zisk pred zdanenim a Grokmi (EBIT) 12643500 9956900 26 674,00 | 75792,00 12 272,00
EBITDA 218 185,00 194 903,00 84 058,00 | 149 775,00 72 916,00
Utovny cash flow 175 649,00 | 157 243,00 62 095,00 | 108 785,00 45759,00
Néklady na predany tovar a sluzby (COGS) 589 157,00 337817,00| 29598500 161651,00] 12322800
Hruba tvorba zdrojov z prevadzkovej &innosti 215 465,00 195 176,00 74 513,00 | 108 785,00 45 759,00
Cisty prevadzkovy zisk po zdaneni (NOPAT) 9833417 73056,89 19484,91| 75792,00 1227200
Urogeny dih 418310,00| 376 186,00 434062,00| 19 180,00 33 303,00
Celkovy dih 418 310,00 | 376 186,00 434 062,00| 19 180,00 33 303,00




Kratkodoby dih 418310,00| 376 186,00| 43406200| 19180,00| 33303,00
Cisty dih 361127,00| 29183500| 35519700 -26346,00| 24 458,00
Marze

Hruba marza 37.8% 48,9% 50,5% 69,8% 70,2%
EBITDA marza 23,0% 29,5% 14,0% 28,0% 17,6%
Prevadzkova marza 13,6% 15,2% 6,1% 21.8% 9,5%
Ziskova marza 9,2% 94% 2.4% 14,2% 3,0%
Marza Gétovného cash flow 18,6% 23,8% 10,4% 20,3% 11,1%
Ukazovatele zadlZenosti

Celkova zadlzenost 86,1% 83.7% 85,1% 61,3% 75,8%
Podiel dthu k celkovym aktivam 47.8% 47 4% 49,2% 5.2% 11,9%
Stuperi samofinancovania 13,9% 16,3% 14,9% 38,7% 24,2%
Dihodoba zadizenost 0,1% 0,1% 0,0% 9,0% 19,0%
Kratkodoba zadlZenost 29,9% 30,0% 33,1% 47.2% 44,9%
Finanéna paka 7,19 6,12 6,72 2,58 413
Uverova zatazenost 47.8% 47 4% 49.2% 5.2% 11,9%
Platobna neschopnost obchodna 0,17 1,12 1,21 0,05 0,35
Platobna neschopnost celkova 1,18 2,39 3,00 1,95 313
Urokové krytie 8,39 6,80 372

Krytie dihovej sluzby 14,48 13,32 11,73

Ukazovatele likvidity

Likvidita 1. stupnha 0,08 0,14 0,11 0,23 0,06
Likvidita 2. stupiia 0,42 0,31 0.26 0,71 0,34
Likvidita 3. stupfia 0,42 0.31 0,26 0,71 0,34
Finantné (cty/Aktiva 6,5% 10,6% 8,9% 12.3% 3.2%
Ukazovatele rentability

Navratnost viastného kapitalu 71.1% 48.1% 10,9% 52,7% 18,0%
Navratnost aktiv 9,9% 1.9% 1,6% 204% 4,4%
Navratnost aktiv (EBIT) 14.4% 12,6% 3.0% 204% 44%
Navratnost celkového kapitalu (EBIT) 23.4% 19,7% 4.7% 46,5% 12,1%
Navratnost dihodobého kapitalu (EBIT) 20.8% 18,0% 4,5% 38,6% 7.9%
Navrainost investovaného kapitalu 16.0% 12,3% 2,5% 48,5% 12,1%
Ukazovatel aktivity

Obrat neobeZného majetku 1,61 1,10 0,86 2,30 1,83
Obrat obezného majetku 3,39 3,60 340 3,95 8,43
Doba obratu pohfadavok 85,53 54,82 59,38 61,41 35.49
Doba inkasa kratkodobych pohladavok 85,53 54,82 59,38 61.41 35,49
Doba inkasa pohladévok z obchodného styku 68.73 32,53 52,91 61,41 35.49
Doba splacania zavazkov 162,50 256,80 359,80 395,71 373,31
Doba splacania zavazkov vo vztahu k trzbam 101,13 131,16 177,98 119,45 111,21
Doba splacania zavazkov z obchodného styku 18,81 71,33 129,51 10,25 42,22
Dalsie ukazovatele

Osobné naklady/Pridana hodnota 0,27 0,37 0,67 0,59 0,74
Stupen prevadzkovej paky 88,7% 337, 7% 31,5% 4771% 81,7%
Efektivna dafiova sadzba 22,2% 26,6% 21,0%

Krytie personalnych nakladov 3,65 2,71 1,49 1,70 1,36




Altmanovo Z-skére 0,94 0,41

INDEX 05 ' 0,59 0.69
Quick test 4,00

Binkertov model '

in. Bonity 2,41 2,25 3.74 1.16
Tafflerov model 0,50 0.41 0,62 0.40

zdroj. www.finstatsk

Nazov

REXO RECYCLING SPOL. SR.O.

REKO SPOLSR.O.

Adresa

Bokro$ 5, 846 39 tia

Bokros 24, 846 39 I2a

JOKAIHO 0, 945 01 KOMARNG

Vinik

27.4.2011

21.9.2004

20.11,1996

3.11.1992

Nazov

38210 Spracuvanie a likvidacia iného ako nebezpedného odpaduy

38210 Spracuvanie a likvidacia ingho ako nebezpeéného cdpadu

Podfa

uétovnej zavierky

Nazov

Trzby
Zisk

EBITDA

Cisty pracovny kapita)

Aktiva

Viasine imanie
EBITDA marza
Cethova zadlizenost
Likvidila 2. stupfia
Cisty dih/EBITDA

Zavazky/EBITDA

2019

1120k

AREEAT
936 655 €
86619 €
218 185 €
-39B 330 €
875781 €
121819 €
23.05%
86.09 %
0.42

1.66

3.44

661 422 €
6231B€
194903 €
424260 €
793 247 €
129 569 €
2947 %
83.67 %
0,31

1,

3.39

Zmena

Muczenine smong



Rok Potet

2020 34
2019 59
2018 3.4
2017 58
2016 5.9

Nazov

Konkurzy a reStrukturalizacie
Platobny rozkaz

Sadne rozhodnutia

Ulh Sociatna poistavia

Olh vazp

Dih UNION

Dih Ddvera

Dafiovy nedoplatok

Pohfadavhky statu vodi firme

Altmanova Z-skdre

Cisty pracovny kapitalAktiva

Vysiedok hospodarenia minutych rokov/Aktiva

EBIT/Aktiva
Viastne imanie/Celkové zavizky

Celkove vynosy/Aktiva

Zdroj: www.finstat.sk

Zdroj

Stabisticky vrad
Statisticky urad
Statisticky urad
Siatistichy urad

Statisticky trad

Stav

o NIE

« NIE
Odporca: 8
v NI

» M-

v hil

Za poslednych 12 mesiacov

posledny zo dia: - -
« Nk

el 11 =

2016 2017
1.420% 1.0 2097
3112206 31120007
231 04
-14.95% -61.43 %
.40 % B

2040 % 3.02 %
63.13 % 18.08 %
144 058

2018

112018
31122048

0.94

-53.48 %

171 5%

12.55 %

21.09%

0.83

2019

1420
31122000

128

-15.48 %

14.44 %

17.88 %

1.08



I1.B.3. Stanovenie vSeobecnej hodnoty podniku podnikatefkou metddou
i.B.3.1.0bchodny plan spoloc¢nosti na roky 2020-2029

Plan spolognosti a prevadzkovania skladky zohfadfuje skutoénost, Ze v predchadzajicich obdobiach
ukoncila proces regulacnej a prevadzkovej optimalizacie a zameriava svoju Cinnosti na aktivnu
obchodnd politku. Uvedena skutonost je zrejma aj z prediozeného obchodného planu spolognosti na
roky 2020-2029.

Aktivnou obchodnou politikou spoloénost rozumie predovietkym Upravu cien za zneSkodfovanie
komunalneho odpadu pre svojich existujlcich klientov (odberatelov), kedy sa za&kladnad cena za
zneskodnenie komunaineho odpadu pohybuje od 18,50 EUR/tona a viac.

Pod aktivnou obchodnou politikou spoloénost rovnako rozumie aj ziskanie dalSich klientov z regionu

Komérno voblasti produkcie priemyselného odpadu, kde obchodné vedenie spolotnosti REKO

RECYCLING vidi vefky potencial z dévodu:

v" blizkosti skladky k tymto zdrojom tvorby priemyseinych odpadov (priamy konkurent spoloénost FCC
Slovensko prevadzkuje najblizdiu skladku v Dolnom Bare, ktord je vzdialena az o 50 km

v" celkového narastu producentov priemyselného odpadu (planované spustenie novych prevadzok
subdodavatelov v automobilovom priemysle ako napr. vyrobca prevodoviek ZF najma pre novy
zavod Jaguar-Land Rover v Nitre).

Obchodny plén a z neho vychadzajici finanény plan nadvazuje na skutoénost, Ze spolocnost v obdobi
predchadzajucich piatich rokov zdvojnasobila ceny za likvidaciu odpadov skladkovanim. Aktualna
priemema cena za skladkovanie komunalneho odpadu je v SR na drovni 35 EURftona. Uvedené
ukazuje, Ze existuje priestor na zvySovanie cien za likvidaciu komunaineho odpadu skladkovanim oproti
cenniku spolonosti a to predovSetkym pre obce, ktory je platny od 01.01.2020.

Cennik za zneskodnenie nie nebezpeeného odpadu platny od 01.01.2020:



Dal§im rozvojovym programom spolocnosti REKO RECYCLING, s ktorym uvaZuje vo svojom
podnikatelskom a finannom plane je spustenie triediacej linky z dévodu legislativnej zmeny zakona ¢.
792015 Z.z. o odpadoch a to zakonom ¢&. 460/2019 Z. z.. Pre spolotnost REKO RECYCLING bude
uvedend legislativna zmena predstavovat dodatoény prijem plyniici z poskytovania sluzby v podobe
zabezpelenia manaZovania vybudovania a zriadenia triediacej linky a naslednej prevadzky triediacej
linky za odplatu min. 8 EUR / 1 tona dovezeného nevytriedeného odpadu (podporné Ginnosti).

Spolo¢nost REKO RECYCLING tak vo svetie predmetnej novely do budticna bude poskytovat klientom
(predovSektym obciam) priestor na vybudovanie triediacej linky v existujicej triediacej hale o vymere
1932 m2 z prostriedkov verejnych fondov a to tak, Ze im prenajme Cast' haly a podnajme spevnené
plochy na umiestnenie kompostame za Géelom zhodnocovania biologickej Zlozky komunalneho odpadu.
V buddcnosti to prinesie dodatofny prijlem zpredaja kvalitného prirodného hnojiva miestnym
polnohospodarom, pripadne miestnym zahradkarom.

Devizou realizécie triediacej linky je:

v" uspora pre REKO RECYCLING v podobe mensieho mnoZstva ukladaného odpadu, &im sa Setri
existujlica kapacita vybudovanych etap skladky a teda investiciu do vybudovania ostatnych etap
skiddky podla Stavebného povolenia je mozné odloZit’

v’ uspora pre klientov (vratane obci) na niz8ej sadzbe poplatku odvadzaného Envirofondu, ktory sa zo
sticasnych 12 EUR/ 1 tona pri si€asnej miere vytriedenia odpadu v roku 2021 zvysi na 30 EUR/1
tona, Co predstavuje za kaZdy jeden rok finanénl (isporu minimalne 200 000 EUR.

V sulade s principmi a hierarchiou odpadového hospodarstva Slovenskej republiky ako aj v ramci
dalieho rozvoja skladky ma spolofnost REKO RECYCLING vytvoreny priestor na vybudovanie
funkéného a vysokoefektivneho triediaceho zariadenia v podobe prevadzky triediacej linky, ktora bude
efektivne nadvazoval na existujicu prevadzku skladky odpadov, pricom vyhodou tejto &innosti je
zvySenie podielu zhodnocovanych odpadov aredukcia mnoZstva odpadov zneskodiiovanych
skladkovanim. Zaroveft zo zvySkovych odpadovych pridov triediacej finky je ciefom produkovat
vysokokvalitné tuhé alternativne palivo (TAP), kioré je mozné nasledne pouzit na energetické
zhodnotenie. Na zaklade tejlo skutoZnosti spolotnost REKO RECYCLING prediozila prislusnému
Statnemu organu diia 23.10.2017 zamer navrhovanej Cinnosti , Triediaca linka odpadov kategorie ,0
v lokalite 17a“ podfa zdkona . 24/2006 Z. z. o posudzovani vplyvov na Zivotné prostredie v znp.
Okresny drad Komamo, odbor starostlivosti o Zivotné prostredia dita 31.01.2018 vydalo rozhodnutie ¢.
OU-KN-OSZP-2018/000704-18-Po, ktorym sa navrhovana ¢innost ,Triediaca linka odpadov kategérie
O v lokalite Iza" nebude posudzovat podia zakona €. 24/2006 a preto je mozné pre uvedend &innost
Ziadat' povolenie podia osobitnych predpisov, ktoré nadobudlo pravoplatnost 05.03.2018 (dalej fen
,Rozhodnutie friediaca linka").

Za (Celom rozSirenia svojich sluZieb voblasti odpadového hospodarstva spoloénost REKO
RECYCLING poZiadal prislusny $tatny organ o udelenie sthlasu na prevadzkovanie zariadenia na zber
odpadov. Okresny (rad Koméarmo, odbor starostlivosti o Zivoiné prostredie dia 07.08.2019 vydal
rozhodnutie €. j.: OU-KN-OSZP-2019/012800-4-So, ktorym udelil stihlas na prevadzkovanie zariadenia
na zber odpadov a fo pre nasledovné druhy odpady: 02 01 04, 07 02 13, 10 12 08, 10 13 11, 12 01 05,
1501 02,1701 01,17 0102, 1701 03, 17 01 07, 17 02 03, 17 03 02, 17 05 04, 17 05 08, 17 08 02, 17
09 04, 19 12 04, 20 01 39, 20 02 02, 20 03 08 a fo do doby 30.06.2024, ktoré nadobudlo pravoplatnost
22.08.2019 (dalej len ,Rozhodnutie zberny dvor®).

Za Gcelom uzavretia a rekultivacie jestvujiicej skladky spoloénost REKO RECYCLING spol. s r.0. podfa
zakona €. 24/2006 Z. z. o posudzovani vplyvov na Zivotné prostredie v znp poziadala prislusny $tatny
organ ozmenu navrhovanej Cinnosti ,Uzavretie arekultivacia 1. aZz IV. etapy skladky tuhého



komunalneho odpadu v obci [2a*, kiora je rieSend ako celok, teda pre vSetky Styri etapy Skladky TKO,
pricom uzavretie a rekultivacia sa bude realizovat postupne, v zavislosti od spdsobu zavazania skladky
a od Upravy povrchu telesa skladky do navrhovaného konefného tvaru. Ministerstvo Zivotného
prostredia SR, sekcia environmentalneho hodnotenia a odpadového hospodarstva, odbor posudzovania
vplyvov na Zivoiné prostredie diia 14.01.2020 vydala rozhodnutie vydané v zistovacom konani Cislo:
3330/2020-1.7/vt 1801/2020 1803/2020-int. podfa ktorého sa zmena navrhovanej innosti ,Uzavretie
a rekultivacia 1. az IV. etapy skladky tuhého komunalneho odpadu v obci 1Za" nebude posudzovat podla
zakona €. 24/2006 Z. z. (dalej len ,EIA rekultivacia®).

Podstatnou zmenou akiualneho planu uzavretia a rekultivacie je uzavretie vSetkych etap (kaziet) ako
jedného telesa skladky (spojenie jednotlivych kaziet ulozenéhe odpadu) azmena pouZitej izolacie
z HDPE izolaénej f6lie na bentonitov(i rohoz, o predstavuje vyznamnu finanénil Gsporu.

Spolognost REKO RECYCLING v stasnosti hospodari s objemom cudzich zdrojov vo vyske 418 310
EUR ku koncu roka 2019. Uvedené zdroje predstavuji zostatky investiénych tverov na vybudovanie 3.
etapy (kazety) vo vySke 318 310 EUR a vybudovanie zberného dvora a opravu triediacej haly vo vyske
100 000 EUR.

Spoloénost REKO RECYCLING zaroveri v sifade so zakonom a rekultivaénym planom vytvara Ugelovi
finanCnd rezervu, ktord je podfa pisomnej informacie z Ministerstva Zivotného prostredia zo dia
10.02.2020 vo vyske 64 548,92 EUR.

Prevadzka je umiestnend v k.U. obce IZa, na pozemkoch uvedenych na liste viastnictva ¢. 1662, 401
Sprava katastra Komarno, parcelné Gisla: 4562/1, 456212, 4562/3, 4562/4, 5385/12, 4562/10, 4562/11,
4562/12, 4562113, 4562/14, 4562/16, ktorych vlastnikom je Obec IZa, 946 39 IZa, v pravnom vztahu 1/1
podfa Zmluvy o prendjme prislunych pozemkov medzi: Obec I1Za, 946 39 Zza a REKO spols r.0.,
Bokro$ 5, 946 39 |Za zo dfa 7.07.1993 na obdobie 30 rokov tj. do roku 2023. Predpokladané
ukoncenie Cinnosti prevadzky: rok 2042,

S ohladom na vy3Sie uvedené predpoklady obchodny plan spoloénosti REKO RECYCLING do roku
2029 mozno zhmt v nasledovnej kalkulacii:
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1.B.3.2. Stanovenie vSeobecnej hodnoty podniku podnikatelskou metédou

Stanovenie vieobecnej hodnoty podniku REKO RECYCLING spol. s r.0. so sidlom Bokro$ 5, 1za 946
39 zapisana v obchodnom registri OS Nitra oddiel: Sro, viozka &islo: 897/N, ICO: 31 423 876 sa vykona
podnikatelskou metodou podla prifohy €. 1 vyhlasky MSSR €. 492/2004 Z.z. o stanoveni vSeobecnej
hodnoty podniku a ¢asti podniku, kapitalizaciou odCerpatefnych zdrojov podfa nasledovné vztahu:

VSHp = Hoz + Hp

- 07 07 |
H = _’i H _ -1 .
v 2;”+0 foimg (1+0)

kde:

VSH, vseobecna hodnota podniku stanovena podnikatelskou metddou [EUR]

Hoz  vSeobecna hodnota odCerpatelnych zdrojov potas hodnoteného obdobia [EUR]
H» hodnota pokracujuca [EUR],

V&eobecnd hadnota odCerpatefnych zdrojov poéas hodnoteného obdobia sa stanovi:

Z" 0z,
H i = -
= (1+7)

=]

kde:

Ho.  v8eobecna hodnota odcerpatefnych zdrojov pocas hodnoteného obdobia [EUR]

OZ,  odCerpateiné zdroje pocas hodnoteného obdobia [EUR]

i miera kapitalizacie v percentach, ktora sa do vypoétu dosadzuje v desatinnom v tvare ( %/100)

Hodnota pokracujuca sa stanovi:

oz, 1
Ti-g (1)
(pricom i>g)
kde:
He hodnota pokracujiica [EUR],
0Z,. objem odcerpatelnych zdrojov v roku nasledujicom po sledovanom obdobi [EUR]
i Urokova miera v percentach, ktora sa do vypoctu dosadzuje desatinnom tvare (%/100)
g trvale udrZzatefna miera rastu odcerpatelnych zdrojov v percentach, ktora sa do vypoctu
dosadzuje v desatinnom tvare (%/100)
n dlzka sledovaného obdobia (rok)

Vzhladom na charakter spolognosti bola pouZita metdéda na stanovenie vieobecnej hodnoty podniku
acasti podniku stanovena podnikatelskou metddou pri Casovo neobmedzenej Zivotnosti podniku,
nakolko aj po napineni kapacity skladky, je nevyhnutné tito skiadku niekolko dalSich rokov monitorovat
a starat' sa o fiu.



Pri stanovovani hodnoty odCerpatefnych zdrojov znalec vychadzal z Udajov, ktoré boli predlozené
spoloénostou a su uvadzané vo vychodiskach pre vypracovanie znaleckého posudku. Tieto Udaje boli
CiastoCne upravené zo strany znaleckej organizacie.

Spolo¢nost predioZila znalcovi podnikatelsky plan podniku v nasledovnej podobe:
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- koeficient zhutfiovania odpadu bol upraveny postupne z Grovne 1.4 aZ na Groveli 1.6 a zostal

od roku 2022 konStantny.

kapacita naplnené zostdvam 3 zhutnenie zhutnenie zhutnenie
29.02,2020 29.02.2020

kazeta | pina 0,00

kazeta Il plné 0,00 1,40 1.50 1,60
kazeta lilf 1 ast 142 500,00 55 000,00 87 500,00 19684,29 t| 14228.00¢ 85740,34 t
kazeta illi2 ¢ast 138 000,00 0,00 138 000,00 220 800,00 t
kazeta IV 123 000,00 0,00 123 000,00 196 800,00 t
SPOLU 403 500,00 55 000,60 348 500,00 503 340,34 t

- priememna cena skiadkovania odpadu

bola namodelovana z hiadiska opatrnosti nasledovne

plan plan pléan plan plan plan
3-12/2020 2021 2022 2023 2024 2025
40,00 44,00 48,00 53,00 58,00 64,00

Po roku 2025 bola ponechand priememna cena skladkovania odpadu na tdrovni 64
EUR/tona aZ do predpokladaného naplnenia kapacity odpadovych jam (kaziet) teda do roku

2037.

- vramci pokradujice| hodnoty nie je uz uvaZzované svynosmi spolocnosti, nakolko doslo

k naplneniu kapacit odpadovych jam (kaziet), ale st brané do tvahy len naklady na rekultivaciu

vo vySke 236 010 EUR

- navySenie Giastky investicii do strojového vybavenia vroku 2025 zpdvodne uvaZovanej

350 000 EUR na Ciastku 450 000 EUR — navySenie o0 100 000 EUR.

Na zaklade uvedenych predpokladov znalec upravil prediozeny finanény plan, tak ako je uvedené
v nasledovnej tabulke: (v EUR)
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Diskontovanim voiného cash flow (FCF) - odCerpatelnych zdrojov znalec vypocital diskontovan
hodnotu odCerpatefnych zdrojov. Mieru kapitalizacie pouZiti pri diskontovani od€erpatelnych zdrojov
znalec vypodital na zaklade nasledovného vztahu:

XNp X——+ N X—
i=(1-D§). ™ "

CK=PK+VK [EUR]

kde:

i vypocitana Grokova miera v %, odraZajlica mieru rizika, primerant nakladovost kapitalu a
Struktdru vyuZivaného kapitalu {vypocita sa v tvare %/100)

DS sadzba dane z prijmu v %, ktora je stanovend vzmysle Zakona o dani u prijmov pre
ohodnocovany podnik {do vzorca sa dosadzuje v tvare %/100)

N naklady spojené sa vyuZivanim pozicaneho kapitalu v %, t. j. Grok ainé naklady platené
veritefom (do vzorca sa dosadzuju v tvare %/100)

PK  objem pozi¢aného kapitalu v EUR, pozostava zo zloZiek cudzich pasiv, ktorymi na tcel vypodtu
diskontnej sadzby (Grokova miera) su: dlhodobé bankové (Gvery, bezné bankové uvery,
finanéné vypomoci, emitované dihopisy, zmenky, lizing, platené najmy a iné zavazky

Nw  naklady viastného kapitalu v %, t. j. podiel na zisku ofakavany a ziskavany viastnikom za vklad
svojho kapitdlu do podniku (do vzorca sa dosadzuiju v tvare %/100)

VK objem vlastného kapitélu v EUR pozostava zo zloziek pasiv, ktorymi na Géel vypoltu je vlastné
imanie

CK  celkovy kapital (stiCet vlastného kapitalu a poZi¢aného kapitalu [EUR ]

Urokovdl (diskontni) sadzbu potrebn(i pre kapitalizaciu vynosov spoloénosti v dalom obdobi znalec
stanovi v zmysle predpokladanej Struktiry majetku i zdrojov spolocnosti.

Struktura kapitalu spolotnosti je nasledovna:

29.02.2020
Celkovy kapital 787 346
Urodeny cudzi kapital 418 310
Viastny kapital (viastné imanie + cudzi netiroCeny 369 036

kapital)

Z predloZzenych podkladov je zrejmé, Ze spoloCnost eviduje k 28.02.2020 cudzi GroCeny kapital vo
vySke 418 310 EUR. Zuctované uroky do nakladov predstauvuju za rok 2019 Giastku 15063 EUR.
Vyska Gveru sa ku dfiu chodnocovania nezmenila, Nakladové Uroky spolodnost (¢tuje z titulu
poskytnutych investi¢nych Gverov v nasledovnom zlozeni:

uget Nazov G¢tu KS 31.12.2019 KS 29.02.2020
461000 | Bank.Gver €.0.xx -318 310,00 -318 310,00
461100 | prevadzkovy Gver -100 000,00 -100 000,00

Spolognost REKO RECYCLING spol. sr.0. vstcasnosti hospodari s objemom cudzich zdrojov vo
vySke 418 310 EUR. Uvedené zdroje predstavuji zostatky investiénych Gverov na vybudovanie 3. etapy
(kazety) vo vySke 318 310 EUR a vybudovanie zberného dvora a opravu triediacej haly vo vyske 100
000 EUR.



Z predloZenej Zmluvy o financovani vyplyva Grok vo vyske EURIBOR + 3,50% p.a.
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Po zohladneni EURIBORU bola stanovena miera troéenia vo vyske 3,19% p.a.

Jan20 | Feb20 | Mar20
1w 0,504 | 0,512 | -0,508
im -0,457 | -0,473 | 0,478
3m -0,391 | -0,409 | -0,417
6m -0,330 | -0,355 | -0,365
12m -0,253 | -0,288 | -0,266

zdroj: hitps:/iwww.emmi-benchmarks.eu/euribor-org/euribor-rates.html

Potom hodnota koeficientu Ne v percentualnom vyjadreni je 3,19 %

Naklady na vlastny kapital:



Nw - naklady vlastného kapitalu v percentach znamena oakavany alebo ziskany podiel viastnika
na zisku spolo€nosti za vklad svojho kapitalu do podniku. Néklady na viastny kapital boli
stanovené pomocou CAMP modelu:

CAMP (re) =rf+ R{rm -r f)

kde:
re - naklady na vlastny kapitél (z pohladu investora pozadovana vynosnost)
rf - bezrizikovy vynos {risk free rate), ide o vynosnost Statneho dihopisu vo vyske 0,75%

s najdlhSou dobou splatnosti 10,3 roka od datumu emisie

r.- bezrizikova vynosova miera na drovni vynosnosti statnych dlhopisov

Bezrizikové trokové miera $tatny dihopis SD 236 so
splatnostou 10,3 rokov 0.75%

B - systematické (trhové) riziko (stock beta), (vyjadruje, Ci riziko konkrétneho aktiva je vacsie (R>1)
alebo mensie (R<1) ako riziko kapitalového trhu, ako celku). Tu bola dosadend priemerna & v odvetvi
Environmental & Waste Services zo $tatistickych Gdajov na webovej stranke damodaran pre Eurdpu
v hodnote 1,1.

B - systematické trhové riziko

stry Name Number of firms Unlevered beta

Environmental & Waste Services 82 1,1

{rm-rf) — rizikova prémia (equity risk premium) kapitalového trhu zodpovedajtica systematickému riziku
tohto trhu vo vyske 7,56 %, ktora vychadza zo Statistickych Gdajov na webovej stranke damodaran pre
Slovensko.

Country  Moody's Adj. Default Equity Risk Country Risk Corporate Tax

rating Spread Premium Premium Rate
Slovakia A2 1.26% 7,56% 1.55% 21.00%

Na zaklade uvedenych udajov boli vypogitané naklady viastného kapitalu:
CAPM (re) =0,75 + 1,1*7,56 = 9,066%

Takto vypocitana hodnota nakladov vlastného kapitalu bola este upravena/zvySena z hiadiska
opatrnosti o mieru rizika, ktord znalec stanovil na Grovni 11,2 %. Vplyv miery rizika na spoloénost



vyjadrujl vahy v rozpéati 1-10 bodov:

Riziko Koeficient | Interval Vahy Spolu

Pravna neistota - legisiativne zmeny 0,2 1-10 10 2

Cenova politika 0,2 1-10 10

Vztah voéi odberatefom 0,2 1-10 10

Konkurencia 0,2 1-10 10

Mensia spoloénost 0,2 1-10 6 1.4

Ostatné rizika spojené s i

prevadzkovanim skladky 0.2 e 10 18

Spolu 1 X X 11,2
vahy od do

nizke riziko 1 2

primerané riziko 3 5

zvy3ené riziko 6 8

vysoké riziko 9 10

Pravna neistota — legislativne zmeny - st¢asna hospodarska situacia, neustale mesiace sa podmienky
v odbore odpadového hospodarstva - uvedené skutoénosti mozu mat priamy alebo nepriamy vplyv na
podmienky, za ktorych bolo v plane uvaZované stvorbou odCerpatefnych zdrojov a preto bolo
pridelenych tomuto riziku 10 bodov z bodovej $kaly 1-10.

Cenova politika — spolotnost v sucasnosti poskytuje sluzby skiddkovania odpadu na urcitom cenovom
rozpati. Cenova politika, ktord je uvazovana v plane uvazuje s postupnym zvySovanim cien za tonu
skladkovaného odpadu. |ked st dodavatelsko-odberatelské vztahy nastavené spdsobom, kedy je
moZno cenu za poskytované sluzby upravovaf, je otazne, i uvedena cenova politika nebude
dévodom, Ze sacasni klienti (predovSetkym obce amestd) neprejdu na skiadkovanie ku
potencionalnej konkurencii. Taktiez je nevyhné bral do uvahy riziko legislativnej zmeny, kedy mdze
v buddcnosti nastat’ situacia, Ze Stat bude regulovat cenovd politiku v oblasti odpadov a preto bolo
pridelenych tomuto riziku 10 bodov z bodovej $kaly 1-10.

Vztah voci odberatelom - spolodnost v stiCasnosti poskytuje svoje sluzby v oblasti skladkovania
komunélneho odpadu predovietkym okolitym obciam a mestu Komarno. V stvislosti s uvazovanou
obchodnou a cenovou politikou je mozné, Ze uvedené subjekty nebudi schopné riadne platit poplatky
za skladkovanie odpadu. Uvedena skutognost mbze mat z hfadiska prevadzky vplyv na vytvarany cash
flow  (zvySenie poftu neplatiCov, pohladavky po lehote splatnosti aslcasne z hladiska
celospologenského to mdze mat vplyv na Zivotné prostredie - vytvaranie iemych sklaladoch.
Z uvedeného dovodu bolo pridelenych tomuto riziku 10 bodov z bodovej §kaly 1-10.

Konkurencia — v suCasnosti spoloénost nema reéineho konkurenta v okoli 50 km, ktory by ohrozoval
¢innost spoloénosti. Nie je v8ak v budlcnosti vyliGené, Ze v blizkosti este reainej obsluhy terajSich
zakaznikov vznikne nova skladka. Existuje potom riziko, Ze spoloénost bude musiet svoju obchodnii



a cenovu politku prispdsobit’ novym podmienkam na trhu. Z uvedeného dévodu bolo pridelenych
tomuto riziku 10 bodov z bodovej Skély 1-10

Mensia spoloénost - jedné sa o mensiu spolocnost, kde hrozi riziko, Ze v pripade legislativnych zmien
ktoré by mali za nasledok nové investicie je otdzke, ako by sa spolotnost s tymito skutoénostami
vyrovnala, taktiez existuje riziko, Ze sa bude musiet spolognost’ v budicnosti vyrovnat s nedostatkom
cash-flow z dévodu néarastu nepladicov a preto bolo pridelenych tomuto riziku 7 bodov z bodovej Skaly
1-10.

Ostatné rizika spojené s prevédzkovanim skladky — kedze sa jedna ocitlivi oblast podnikania —
prevadzkovanie skiadky, je potrebné uvazoval v budicnosti viac ako 5 rokov aj s inymi internymi
a externymi vplyvmi (vplyvom klimatickych zmien, vplyvom geomorfologickych zmien a pod.), kioré by
mohli mat vplyv na Zivotné prostrednie, a tym padom by mohli mat' nepriaznivy vplyv na budice
ekonomicke uzitky a preto bolo pridelenych tomuto riziku 9 bodov z bodovej Skaly 1-10.

Potom hodnota koeficientu Nvk v percentualnom vyjadreni je 20,26 %.

Urokova miera sa nasledne vypoéita podfa nasledujliceho vzorca:

i = (1-DS)*Npk*(PKICK)+Nvk*(VKICK)

Dariova sadzba (DS) 21,00%
Podiel poZitaného kapitalu (Pe,) 53,13%
Naklady na poziéany kapital (Ni) 3,19%
Podiel vlastného kapitalu (P 46,87%
Néaklady na viastny kapital (Ny) 20,66%
i ={1=DS) X No X P # Ny X Py = 10,84%
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Hodnotu pokradujicu znalec stanovil na zaklade vziahu:

g = OZ%u 1
° i-g (1+4i)  (EUR)(pricom i>g)
kde:
H. hadnota pokradujica (EUR),
0Z,... objem odcerpatelnych zdrojov v roku nasledujucom po sledovanom obdobi (EUR),
i rokova miera v percentach, ktora sa do vypottu dosadzuje desatinnom tvare (%/100),
g trvale udrzatelna miera rastu od¢erpatelnych zdrojov v percentach, ktora sa do vypottu
dosadzuje v desatinnom tvare (%/100),
n dizka sledovaného obdobia (rok)

Hodnota pokradujuca H- je vieobecna hodnota od@erpatelnych zdrojov podniku v roku nasledujiicom
po sledovanom obdobi, zohladuijica predpokiady podniku vytvarat odCerpatelné zdroje poas Casovo
neobmedzeného obdobia, kiora je prepoditana na s:€asni hodnotu k datumu ohodnotenia.

Trvale udrzatelnd mira rastu odCerpatefnych zdrihiv bola aplikovand na drovni miery inflacie
k 31.12.2019 a fo vo vySke 2,7 %. Infidcia za februar 2020 je vo vyske 3 %.

Vzhl'adom na charakter spolocnosti, kedy hodnota pokradujica nasleduje po roku 2037, kedy dochadza
k napineniu odpadovych jam (kaziet) a vynosy spolocnosti st nulové, bolo vrémci pokracujucej hodnoty
uvazované len s vydavkami na rekultivaci a to vo vySke 236 010 EUR.

PoloZky vstupujice do vypottu hodnoty pokracujiej:

chjem odéerpatelnych zdrojov v roku nasledujiicom po sledovanom obdobi (EUR -238 370,10
Urokova miera v percentach 10,84%
{rvale udrzatelna miera rastu odéerpatefnych zdrojov v percentach 1,00%
volny peniazny tok v prvom roku pokradujiicej hodnoty -238 370.10
ocenenie pokradujiicej hodnoty -2 422 813,81
n 6,27
| SUCASNA HODNOTA POKRACUJUCEJS HODNOTY H; -386 662,86

Potom na zaklade uvedenych vypoétov vSeobecna hodnota vypocitand podnikatelskou metddou
spolocnosti REKO RECYCLING spol. s r.o. so sidlom Bokros 5, 1za 946 39 zapisana v obchodnom
registri OS Nitra oddiel: Sro, vlozka €islo: 897/N, 1CO: 31 423 876 sa stanovi nasledovne:

V3eobecna hodnota odéerpatelnych zdrojov poéas hodnoteného 7 938 080,31
obdobia He»

Hodnota pokracujlca H- -386 662,86
VSeobecna hodnota podniku 7 551 417,46
trocené dlhy ku diiu ocenenie -418 310,00
VYSLEDNA HODNOTA EUR VSH, 7133 107,46
VYSLEDNA HODNOTA EUR VSH, zaokrthlene 7 133110




I.C. VSEOBECNA HODNOTA PODNIKU - KOMBINOVANA METODA
Po dosadeni do vztahu:

1x 1055190 1x7133110 _ 8188300
1 g 2

VSH =

= 4 094 150 EUR

VSH. = 4 094 150 EUR

Vseobecna hodnota podniku REKO RECYCLING spol. s r.0. so sidlom Bokro$ 5, Iza 946 39 zapisana
v.obchodnom registri OS Nitra oddiel: Sro, viozka gislo: 897/N, ICO: 31 423876 stanovena

kombinovanou metédou k 29.02.2020 predstavuje bez DPH ¢iastku: 4 094 150 EUR.

IIl. ZAVER

1. VSeobecna hodnota podniku

Vseobecna hodnota podniku REKO RECYCLING spol. s r.0. so sidlom Bokro$ 5, Iza 946 39 zapisana
v obchodnom registri OS Nitra oddiel: Sro, viozka ¢islo: 897/N, ICO: 31 423 876 za Géelom predaja
obchodnych podielov k 28.02.2020 stanovena kombinovanou metédou je po zaokrihleni na desat

EUR na trovni bez DPH vo vyske
4 094 150 EUR

slovom: $tyrimilionydevét'desiatstyritisictristopatdesiateur

Zdévodnenie:

Ako rozhodujucu metodu zistenia vSeobecnej hodnoty podniku  znalec zvolil kombinovanu metodu
podfa vyhl. ¢. 482/2004 Z.z. a jej jednotlivych priloh, kiora najlepsie vystihuje hodnotu podniku |, ktorej
obchodné podiely st predmetom predaja a to za predpokladu, e spolognost REKO RECYCLING spol.
sr.o. zrealizuje svoje podnikatelské aktivity v takom rozsahu, v akom st naprojektované vo finanénom
a podnikatefskom plane.

Znalecky posudok je vypracovany v zmysle ohodnocovacich technik a pravnych podkladov citovanych
v tomto znaleckom posudku. Ohodnotenie je vypracované ku diiu 29.02.2019. V pripade akychkolvek
zmien predpokladov, podkladov a poskytnutych informacii, na ktorych je ohodnotenie zalozeng, je
potrebné vysledok posudku aktualizovat. Posudok bol vypracovany vyluéne pre Gcel uvedeny v zadani
a pre potreby zadavatefa a os6b nim uréenych, nemozno ho pouZif na iny Gcel a tretimi osobami.

Za znalecky organizaciu sa na vypracovavani znaleckého posudku z(&astnili nasledovni znalci:

Ing. Daniela Lecka evidentné Cislo znalca 912 000 - znalec v odbore Ekondmia a manaZment
ing. Lubomir Varga evidencné Cislo znalca 913 712 - znalec v odbore Stavebnicivo
Ing. Pavol Volf evidencné Cislo znalca 913 807 - znalec v odbore Elektrotechnika

Inh. Jan Podmajersky ~ evidenéné Cislo znalca 912 771 - znalec v odbore Cestna doprava
a Strojarenstvo



Uvedeni znalci méZu osobne potvrdit jeho spravnost a podat Ziadané vysvetlenia.
lil.2. Miestoa datum
Znalecky posudok bol vypracovany v Bratislave dfia 14.04.2020

B.3. Podpis znalca
ATCL, k.s.
Ing. Daniela Lecka - Statutamy zastupca

4.  Odtlacok Gradnej peciatky

IV. PRILOHY

- Objednavka zo diia xx.03.2020

- Vypis z obchodného registra spolognosti REKO RECYCLING spol. s r.o. so sidiom Bokros 5,
Iza 946 39 zapisana v obchodnom registri OS Nitra oddiel: Sro, viozka &islo: 897/N, 1ICO: 31
423 876

- Podnikatelsky plan

- Finanény plan

- List viastnictva

- Fotodokumetnacia



